VARTED! 8 GIUGNO 2031 ECONOMIA | 69
MARTEDI 8 GIUGNO 2021

Interessante webinar organizzato da Investitori sgr del Gruppo Allianz con Bertelli e Vizzini

La liquidita sui conti e un parcheggio costoso
Gli esperti: «Bisogna investire e diversificare»

«Il risparmio oggi:
cresce la liquidita
dei conti correnti»
un tema delicato
affrontato con
particolare dettaglio
dai relatori
intervenuti nel
webinar tenuto da
Investitori sgr del
Gruppo Allianz con
la collaborazione
del nostro gruppo,
editoriale Netweek

Da sinistra Rugge-
ro Bertelli, profes-
sore di Economia
degli Intermediari
Finanziari dell’'Uni-
versita di Siena.
A fianco Emanuele
Vizzini, Direttore
Generale e CIO di
' Investitori sgr e
Giuseppe Antonelli
' durante un evento
organizzato nel
teritorio lecchese
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MILANO (fmh) «Il risparmio
oggi: cresce la licLui ita dei
conti correnti» stato il
tema di grande attualita
proposto da Investitori sgr
nel corso di un riuscitis-
simo webinar. I conti cor-
renti infatti scoppiano di
liquidita da pit1 di un anno,
in corrispondenza, guarda
caso, dei lockdown imposti
dalla pandemia da Coro-
navirus, e hanno raggiunto
la cifra record di 1.756,6
miliardi di euro.

L'evento realizzato in di-
gitale, organizzato dalla so-
cieta del Gruppo Allianz, ha
offerto un'ampia riflessione
sul momento economico
attuale spingendosi, sostan-
zialmente, lungo due ter-
ritori: cause e conseguenze
scaturite da un comporta-
mento eccessivamente pru-
dente da parte degli italiani
che da piu di qualche anno
stanno facendo letteral-

mente lievitare il proprio
conto in banca, complici
paure e prudenze generate
dall'effetto Covid. Un feno-
meno che si registra in Italia
ma anche in Europa e in
particolare in Francia e
Germania e che riguarda
famiglie e imprese.

A moderare l'incontro &
stato Giancarlo Ferrario,
direttore editoriale del
Gruppo Netweek, che ha
interagito con due grandi
professionisti e profondi co-
noscitori della materia co-
me Ruggero Bertelli, pro-
fessore di Economia cﬁegli
Intermediari Finanziari
dell'Universita di Siena ed
Emanuele Vizzini, Diretto-
re Generale e CIO di In-
vestitori sgr. Una grande le-
zione di attualita declinata,
ovviamente, ai temi
dell’economia e della finan-
zZa.
Lo spaccato odierno, ha

esordito senza mezzi ter-
mini Bertelli, evidenzia che
«i salvadanai degli italiani si
stanno gonfiando a dismi-
sura. Il che ha creato in loro
una certa tranquillita che
tuttavia non si e tradotta in
s&pesa. Se e vero che diventa

ifficile consumare in que-
sto periodo, & altrettanto
vero che la liquiditac'é ed &
pronta. Ma a quale pro?».
La domanda di fondo, sem-
pre secondo Bertelli, & «di-
stinguere se si tratti di soldi
messi da parte oppure di
risparmio vero e proprio.
Mettere da parte i soldi
significa seguire la filosofia
del non si sa mai, mentre il
risparmio segue un obiet-
tivo ben preciso».

La regola generale emer-
sa nel corso dell'incontro
virtuale, tuttavia, € servita a
scandire una logica molto
marcata: «Bisogna spende-
re i propri soldi prima che

sia troppo tardi». E qui la
linea di demarcazione & ab-
bastanza netta: «Se il ri-
sparmio diventa investi-
mento, bisogna capire co-
me muoversi e non tanto
quando farlo. Importante &
far lavorare i nostri soldi».
Emanuele Vizzini, Diret-
tore Generale e CIO di In-
vestitori sgr, societa del
Gruph)o Allianz specializza-
ta nella gestione dei grandi

_patrimoni, dal canto suo, ha

‘evidenziato che «la liquidita
¢ abbondante anche nel si-
stema bancario e finanzia-
rio. Le giacenze in eccesso
delle banche devono essere
depositate a tassi negativi
presso le Banche Centrali.
Esiste dunque un groblema
di elevata liquidita e bassa
redditivita. Problema desti-
nato a perdurare, visto che
siamo in una situazione che
si € generata con la pan-
demia ma che ha origini pit

lontane».

Sempre Vizzini_ha for-
nito, giocoforza, un sugge-
rimento per creare valore
nel proprio investimento:
«La regola maestra & di-
versificare sia per strumen-
to sia per emittente alla
ricerca di un minimo di
redditivita». Tutto mentre
«la crescita scarseggia e il
fenomeno della pandemia &
stato un catalizzatore a cui
si & dovuto reagire con im-
ponenti politiche fiscali e
ristori. Crescita a cui negli
Usa e in Europa assisteremo
gia da quest’anno».

Dietro tutto questo, pero,
«c'é stato bisogno di tdnto
sforzo da parte delle Ban-
che Centrali, le quali hanno
azzerato i tassi, avendo co-
me risultato una vera e pro-
pria esplosione nei loro bi-
lanci rispetto al Pil. Questi
comportamenti, tuttavia,
hanno portato la Bce e gli

altri istituti di emissione ad
immettere tanta liquidita
acquistando i titoli ma de-
primendo cosi i rendimenti.
Risultato: tassi sottozero
per le obbligazioni gover-
native, cosi come per quelle
emesse da societa ad alto
rating, e allargamento, di
conseguenza, del club dei
tassi negativi, che finiscono
poi per generare una spirale
sempre in questa direzione.
Bisogna piuttosto vedere la
liquidita sul proprio conto
come un parcheggio costo-
So».

Ecco perché oggi ¢ fon-
damentale investire i propri
soldi. L'evento si & poi con-
cluso con una serie di do-
mande da parte delle nu-
merose persone collegate
che hanno trovato risposte
puntuali proprio da parte
degli ospiti intervenuti, os-
sia Bertelli e Vizzini.
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