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«Calano iprestiti
Ma ¢ un dato atteso

® PN : 8 o\ Pa®
visti i tassi piu alti»
Il credito. Fabiano Sgheiz della Bcc Briénza e Laghi

«Dalle turbolenze sui mercati non ¢'e alcun effetto
per gli investimenti le aziende utilizzano la liquidita»

MARIA G. DELLA VECCHIA

LECCO .

messss Dopo lattacco al Btp
da parte di Goldman Sachs che
indica come pi sicuri i Bonos
spagnolile imprese si chiedono
se inun mondo finanziario cor-
prudenze nelle banche, grandi
investitori istituzionali in titoli
di Stato, per la concessione di
finanziamenti.

costo del denaro legato alla po-
litica monetaria della Bee.
Scende anche a Lecco larichie-

Btprispettoad anniprecedenti.
«C'® un mercato che in questo
momento stainvestendo molto
sui Btp, ed & un investimento
interno. Uneventualedeclassa-
mento dei titoli di Stato com-
porterebbe problematiche di
rifinanziamento verso Bee, an-
che se in questo momento la
politica monetaria della Bee &
quella di far rientrare l'esposi-
zione verso le banche, Quindi
da questo punto di vista la que-

o P e

ve, ma & logico che la diminu-
zione del rating comporta co-

Rispetto al primo trimestre -

dell'anno scorso i termini di
erogato alle imprese da parte
dell'istituto di credito & sceso di
circa il 15-20%, dopo un 2022

gheiz, positivo, soprattutto nellulti-

clientela privata Iacquisto di

N «Inquesta fase
irisparmiatori
privati

sono tornati

a comprare Bip»

mo trimestre che aveva chiuso
molte operazioni di finanzia-
mento per investimenti: «Con-
sideriamo anche fisiologico il
calo, ma ci sono poi vari aspetti:
certo, la politica monetaria di
incremento dei tassi sta fre-
nandolarichiestadaparte delle
aziende. Molte hanno liquidita
e preferiscono usarla anziché
fare nuovo debito, per conve-
nienza. La politica monetaria
degli anni precedenti invoglia-
va le aziende ad indebitarsi a
fronte di nuovi investimenti

produttivi, oggi chi ha riserve
significative di liquidith prefe-
risce usarle e inoltre va detto
che anche le norme fiscali negli
ultimi anni hanno incentivato

ni. Chi aveva progetti impor-
tantili ha gis portati a termine.
Se devo guardare il dato - affer-

ma Sgheiz - & vero che ha il se- -

gno meno, ma ce lo aspettava-
mo e loleghiamo molto al costo
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produce nuovi impianti per

Finoaluglio-agosto del 2022
era in atto un periodo d'oro per
gli investimenti e chi ha potuto
ha colto l'occasione. Oraincide
il costo del denaro che «non &
fuori dalla norma, ma & a livelli
ai qualinon sierapiiabituati. B
normale probabilmente proro-
garei termini degli investimen-
i e abituarsi a condizioni ban-
carie ora completamente di-
verse. Sui mutui prima casa

l'incremento sul tasso variabile

sisente. Se permane la capacita
di rimborso significa che c®
meno capacith di risparmio e
quindi di acquisto. E difficile
capire quale sia il punto di equi-
librio, percid ei auguriamo che
in caso di nuovi aumenti la Bee
sia pilt moderatas.
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Le imprese continuano a lnvesilre, spesso usando la liquidita in cassa Paolo Fusaro
—CT -~ ep M O il i RO S B i et T o
Hconsulente :

«Le rate di ammortamento
C’e qualche difficolta»

«L'uscita di Goldman Sachs?La
derubricherei. Fra due mesinon
se nericordera pib nessuno.
L'italia non & a rischio sul debito
sovrano, non & posseduto in
grandi percentuali dall'estero, &
in gran parte interno=, afferma
Paolo Fusaro, consulente finan-
ziario di Italfinance Group e
consulente fra l'altro anche per
Cdo. :
«Quello finanziario & un ecosiste-
ma in cui tutto & interconnesso -
aggiunge - e di certo il fatto che
una banca fallisca o che un'agen-
zia dirating dia delle indicazioni
pone questionidi fiduciacon
effetti sull'economia. Ma nono-
stante tuttoil sistema ltalia,

anche per leregole introdotte da
Basilea dopo la crisi del subprime,
ha reso dauna parte pii difficile
I'accesso al credito, ma dall‘altra
ha stabi di pid il sistemax».
Quindifallimenti delle banche in
Italia dovrebbero essere meno
possibili. Cid comporta «unalinea

- sottile che governa la stabilita del
sistema e 'erogazione del credito
- significativa come era nelle

alleimprese»,
Per le banche tradizionali i Btp

prezzo del Btp si ripercuote nel
patrimonio della banca e quindi
nella politica di credito, ma cid
detto, personalmente ritengo che

slamo lontani da una crisi del
debito sovrano italiano. Abbiamo
vissuto una crisi in una politica
prettamente speculativanel
2011-2012, ma ora nel nostro
sistema non '@ unrischioz.
Verso leimprese, aggivnge, la
dinamica concreta @ un'altra:
sono stati fatti tantissimi finan-
Ziamenti garantiti dallo Statoe
cid ha portato un indebitamento
molto elevato fra le pmi: «Orale
aziende sitrovano conratein
ammortamento a frontediuna
ripresanon per tuttl i settori

attese. LapandemiaésStatauna
tragedia, ma anche attraverso la
finanza digitale I'accesso al credi-
to & aumentato.

Preoccupa piuttosto il rialzo dei
tassi: le aziende si sono indebita-
te con tassi all'epoca favorevole e
orale cose sono cambiate». M.DEL
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