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DIMINUITE DEL 28% LE SOMME GARANTITE DAL FONDO PMI NEI PRIMI TRE MESI DELL’ANNO

Credito, garanzie in caduta

L’importo finanziato dal 2020 si ferma
a 354 miliardi dopo il cambio di regole
Mcc tratta con Amco per le gestioni

DI LUcCA GUALTIERI

e garanzie pubbliche sul
credito tirano il freno. Il
paracadute aperto dal
Fondo Pmi nel 2020 & sta-
to uno dei puntelli che ha soste-
nuto il sistema produttivo ita-
liano durante 1a pandemia. Fini-
tal’emergenza, perd, ledoman-
de sono rallentate come pure
I’importo garantito, che nei1 pri-
mi tre mesi di quest’anno & sta-
to di 5,8 miliardi di euro, con
una diminuzione del -28,6%
sul 2023 (8,2 miliardi).
La frenata arriva dopo la rifor-
ma dell’utilizzo delle garanzie
che, alla fine del 2023, ha tenu-
to conto delle esigenze di co-
pertura e sostenibilitd messe in
evidenza dal Tesoro. In partico-
lare sono state ripristinate alcu-
ne misure previste dalla norma-
tiva precedente al Covid, come
la non ammissibilita delle im-
prese piu rischiose (la fascia
cinque del modello di rating
del Fondo) e la differenziazio-
ne della copertura per le opera-

zioni di liquidita in base alla fa-

scia di rating. E presumibile
che questi cambiamenti abbia-
no prodotto un rallentamento
nelle domande da parte delle
imprese, come mostrano i dati
delfondo. Nei primi tre mesi di
quest’anno sono stati accolti fi-
nanziamenti per 8,6 miliardi,

in calo del 20,8% sul 2023. In
termini di importo finanziato
medio, il valore piu elevato si
riscontra per le operazioni rien-
tranti nella fascia uno, per qua-
si 330 mila euro, e nella fascia
due, per circa 210 mila euro.
Le operazioni a medio-lungo
termine  rappresentano il
61,6% del totale delle doman-
de accolte, mentre la quota del-
le operazioni a breve termine si
attesta sul 38,4%, in crescitari-
spetto alla quota registrata nel
2023. Cala la durata media del
pre-ammortamento  (periodo
nel quale sono dovute rate di so-
li interessi) che si attesta a 1,9
mesi rispetto ai 2,7 mesi del
2023. In termini geografici la

quota prevalente delle doman-
de accolte dal Fondo riguarda
imprese localizzate nel Nord

Italia (46,9% del totale), cui se-
guono ilMezzogiorno (32,4%)
e il Centro (20,6%).

Dal punto di vista dimensiona-
le, invece, la gran parte delle
operazioni riguarda le mi-
cro-imprese (60,4% del tota-
le), cui seguono le piccole
(32,2%) e le medie (7,5%). Se
insomma l'attivith del fondo &
gradualmente tornata alla nor-
malita, I’attenzione del merca-
to resta concentrata sullo stock
di crediti garantiti erogati du-
rante e subito dopo la pande-
mia.

Un ruolo nella gestione del por-
tafoglio potrebbe giocarlo Am-
co. La controllata del Tesoro
guidata da Andrea Munari ha
annunciato discussioni con
Mcc per la creazione di una
joint venture che aiuti lo Stato
a recuperare valore sui crediti
instage 2 e 3 con garanzie stata-
li, in particolare soprai 30 mila
euro. (riproduzione riservata)
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